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Placement dans un environnement
de taux bas ou negatifs
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Baisse des taux en territoire négatif

La Banque Centrale Européenne
baisse ses taux afin d’enrayer une
spirale déflationniste

Elle veut pousser les banques a préter
a tout prix a I'économie réelle

Elle est aussi rentrée dans une course
poursuite avec les autres banques
centrales pour maintenir la
compeétitivité de leurs zones
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®
Quel impact sur les taux monétaires pOﬂdOt

placements & financements

EVOLUTION EONIA / EURIBOR 3 MOIS / TAUX DE DEPOT BCE

L'index de reférence de prét entre O SEPTEMBRE 2015 - MARS 2016
banques, I'index EONIA, est au plus bas

-0,05
-0,1

Le taux auquel se prétent les banques a

-0,15

3 mois poursuit sa baisse aussi 1

Malgré I'aspect relationnel que peuvent | |
avoir certains clients avec leurs bangues, R t
les taux sont aspirés vers les plus bas en [ L
négatifs avec le taux de dépo6t aupres de

01/09/2015 01/10/2015 01/11/2015 01/12/2015 01/01/2016 01/02/2016 01/03/2016

la BCE a -0,40% aujourd’hui
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@
Ces taux vont-ils rester durablement bas pOﬂdOt

placements & financements

Taux d'intérét & 10 ans sur lez emprunts d'Etat

La situation et les perspectives poussent a laisser ces taux (on %)
. . N ] — Allemagne Zone eure hors Gréce <]
aussi bas que possible pendant tres longtemps:

« Croissance potentielle tres faible

 Inflation basse due notamment a un chémage élevé

« Exces d’épargne des ménages (en Fr. 'assurance _
vie par ex.) e —
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Zone auro @ inflation (GA an %)

— CPl total ()
CPl énergie (D) - 20

Les seuls eléements pouvant changer la donne seraient :

« Crise politique au sein de la zone euro
« Crise majeure chez les pays producteurs de pétrole
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o
Quels impacts sur les placements pOﬂdOt

placements & financements

Le code civil interdit pour l'instant d’appliquer des taux de dépot negatifs

EDITION 2015

Cela amene les banques a changer de comportement sur les depots :
» Forte baisses des taux sur les produits de placement bilanciels

» Limite en taille de ces placements

» Refus de certaines banques de proposer des taux

» Frais de gestion bancaire pour contourner I'impossibilité de dépdts negatif

Il est important d’identifier le cash qui est immobilisable afin de l'investir sur des
durées plus longues tout en restant en équivalent de trésorerie

# Il est important de seécuriser les conditions actuelles de dépots bancaires

Pandat Finance © 2016 | contact@pandat.fr | 01 83 81 81 61 | 77 rue des archives - 75003 Paris 5



o
Instruments de placement pOﬂdOt

placements & financements

LES PLACEMENTS COURTS TERME

1 jour lan 2ans 3ans 4ans 5ans l

Pour les entreprises, les OSBL et les institutionnels

v' Indexés sur les indicateurs O PCVM
atai - EONIA
v Engd?tggsau jour le jour M O N ETAI R ES

Entre -0,15% et 0%

Rémunération Importante liquidité
@ inférieure aux produits Simplicité d’'A/V
bancaires Diversification
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Instruments de placement

LES PLACEMENTS COURTS TERME

1 jour lan 2ans

3ans

Pour les entreprises, les OSBL et les institutionnels

v" Produits liquides

v Rémunération au jour le jour
v Possibilité de garantir le taux pour

une période

v Capital garanti par les banques

4ans 5ans l

pandal

placements & financements

DEPOT
A VUE

0,60% avec flux
0,20% sans flux

Rémunération Taux variable
Faible diversification

=

o

Liquidité
Souplesse
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o
Instruments de placement pOﬂdOt

placements & financements
LES PLACEMENTS COURTS TERME
4ans sans l

1 jour lan 2ans 3ans

Pour les institutionnels et les OSBL

v Produits liquides CO M PTE S U R
v" Indexati le taux du Livret A

v gor?g?ﬂé%ndzu;oerti: lz;erije oll\e/rguinzaine) L IVR ET

v’ Capital garanti par les banques De 0.50%

a 0,90%

@ Perte de quinzaine @ Souplesse
Taux variable Rémunération importante
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Instruments

de placement

1 jour lan 2ans 3ans

Pour les entreprises, les OSBL et les institutionnels

v Durée 1 mois a 10 ans
v Taux fixe connu a I'avance
v' Capital garanti par les banques

4ans 5ans

CAT Renouvelable (durée reconduite, taux variable)
CAT Taux fixe ou Progressif (permet une rémunération connue a

I'avance)

pandal

placements & financements

COMPTE A
TERME

CAT sec 1 an 0,50 %

CAT prog 3ans 1,15%

CAT prog 10ans 1,75 %

+

e 32 jours de préavis

Rémunération qui se bonifie
Protection contre des
baisses a venir
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1 jour lan

CAT10ans @ 1,75 %
Année 1 : 0,50%
Année 2 :1.10%
Année 3:1.20%
Année 4 : 1.30%
Année 5 : 1.50%
Année 6 : 2.10%
Année 7 : 2.20%
Année 8 : 2.40%
Année 9 : 3.00%

o
Instruments de placement pOﬂdOt

placements & financements

2ans 3ans 4ans 10ans

Compte a terme 10 ans
Taux de palier et taux moyen

COMPTE A
TERME

Permet de seécuriser sur une longue
—— période les conditions actuelles de

Année 10 : 3.60% T depots bancaires

FH A A NANANMMN T IITONNNDDODORANNNOIRIOINSESE SRR

32 jours de préavis, Pas de pénalité Soutre Pk B

e 32 jours de préavis

Rémunération qui se bonifie
Protection contre des
baisses a venir

-+
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Existe-t-1l des solutions (miracles) pOﬁdOt

p O U r I a. tréS O re rl e placements & financements

Pour les entreprises soumises aux normes comptable internationales IFRS, il est
important que le cash soit comptabilisé comme équivalent de trésorerie pour pouvoir
étre déduit de la dette brut.

Selon IAS 7 il faut que le capital soit garanti et que l'investissement soit liguide a
moins de 3 mois

Dans ce cadre cela laisse les produits d’épargne bilanciels (CAT, DAV) et les OPCVM
qualifié par ’AMF, monétaires, comme seules alternatives

B FRS

De nombreuses ETI ne sont pas soumises a ces contraintes mais appliguent quand
méme ces regles de bon sens sur la trésorerie d’exploitation
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Instruments de placement

LES PLACEMENTS LONGS TERME

3mois lan 2ans 3ans 4ans 5ans

Pour les OSBL, les holding patrimoniaux, les institutionnels

v' Durée indéterminée

v" Taux connu a la fin de I'année

v Capital garanti par I'assureur

v' Acces a I'actif général de I'assureur

pandal

placements & financements

CONTRAT
DE CAPITALISATION

le fond euro

Pénalité en cas de sortie ) o N
e avant 4 ans @ Rémunérations supérieures
Taux variable aux produits bancaires

3,00% en 2013
2,75% en 2014
2,50% en 2015*

*Les performances passées ne préjugent pas des
performances futures
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Instruments de placement

LES PLACEMENTS LONGS TERME

3mois lan

2ans 3ans

4ans 5ans

Les assureurs demandent de loger environ 35% d’unités de compte
dans leurs contrats de capitalisation personnes morales

AN

Accés a I'’ensemble des fonds de la place
Fonds patrimoniaux ou de convictions

particulierement adaptés aux holdings familiales
v' Permet de booster le rendement de cette poche long

terme

v' Changement de paradigme sur la garantie en capital

pandal

placements & financements

CONTRAT
DE CAPITALISATION

les unités de
compte

Frais de gestion
Risque en capital

+

Performance élevée dans
des marchés porteurs

Perf DNCA Eurose
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*Les performances passées ne préjugent pas des
performances futures
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Instruments de placement

LES PLACEMENTS LONGS TERME

3mois lan 2ans 3ans 4ans 5ans

La Pierre-Papier afin d’obtenir de fort rendement avec une faible
volatilité. Possibilité de I'allouer directement dans la tresorerie
d’exploitation.

v' SCPI a capital variable pour de meilleurs rendements
v' SCPI a capital fixe pour de faible frais
v' Holding de SCPI pour la diversification

Point d’attention a porter sur :
* Localisation / Utilisation / Taux d’occupation / Ancienneté

pandal

placements & financements

SCPI

Entre 5% a 6% brut

Pas de garanti en capital Rémunération
Frais d’Entrée/Sortie

*Les performances passées ne préjugent pas des
performances futures
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o
Instruments de placement pOﬂdOt

placements & financements

Exemple de produit structure : Autocall

3mois lan 2ans 3ans 4ans 5ans

STRUCTURE

Emetteur : Banque francaise
Maturité * 3 ans Coupon entre 2% et
Coupon : 3% par trimestre (12% p.a.) 3,50%
Indice EuroStoxx 50
Observation trimestrielle
» Indice > Barriere de Rappel : Capital + coupon(s) e
» Indice < Barriére de Rappel : coupon mis en mémoire
Echéance
> Indice > Barriére de Risque en Capital (50%): Capital + coupon(s)
> Indice < Barriere de Risque en Capital (50%): Perte égale a la baisse

DN NI NI NN

AN

pppppp

. . R e m u n e ratl O n e I eve favorabl défavorables
Pas de garanti en capital . L
] : . Coupons mis en mémoire
Durée placement incertaine L
Remboursement anticipée
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